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Le nouvel ordre économique mondial représente un défi pour analystes 
et investisseurs 

 
Bâle, le 15 avril 2008 

 
Selon Burkhard Varnholt, Chief Investment Officer de la Bank Sarasin & Cie SA, l’ancienne économie 

mondiale a perdu sa référence qu’étaient les Etats-Unis et repose désormais sur plusieurs marchés 

émergents. 

 

D’après Varnholt, plus encore que tous les autres cycles économiques précédents, le ralentissement 

actuel de la croissance américaine marque le début du siècle asiatique. L’Asie, ainsi que la plupart des 

pays développés, vit des changements économiques et démographiques comportant eux-mêmes 

d’importants thèmes économiques, mais l’Asie aura la plus grande influence sur l’évolution économique 

globale. 

 

Burkhard Varnholt, Chief Investment Officer, Bank Sarasin & Cie SA 

« L’économie mondiale a pris son autonomie par rapport au leadership économique américain d’une 

manière totalement inédite. Toutefois, le boom économique mondial n’est pas mort, son fonctionne-

ment a simplement changé. Si les analystes et les investisseurs sont prêts à adopter ce nouvel ordre 

mondial, 2008 peut devenir l’année de grandes opportunités. »  

 

Varnholt précise que, sur une base corrigée de la parité du pouvoir d’achat, la région Asie Pacifique 

produit désormais presque 37% du PIB mondial et qu’en 2007, la Chine à elle seule a contribué à 

raison de 17% à la croissance globale, ce qui est nettement plus élevé que l’économie américaine. L’Asie 

émergente a contribué à raison de 40% à la croissance mondiale l’année dernière, avec une part de 

52% pour les pays en développement.   

 

Dans le même temps, les prix des matières premières poursuivent leur hausse. En raison notamment de 

l’inflation des prix des produits alimentaires et de l’énergie, 18 marchés émergents sur 22 affichent 

désormais des taux d’inflation supérieurs à leurs taux cibles. Cette inflation se maintiendra pour trois 

raisons. Premièrement, les pays sont toujours plus nombreux à revenir à des mécanismes de fixations 

des prix basés sur des considérations politiques. Les prix fixés ne freineront pas la demande des 

consommateurs ni ne motiveront des investissements dans la production, et la pénurie s’en trouvera 

accentuée. Par ailleurs, avec l’accélération de la croissance des infrastructures, les pays en développe-

ment s’efforcent de garantir leurs ressources avant leurs concurrents. Enfin, la production agricole 

nécessite toujours plus d’énergie, les pays s’efforçant de répondre à une augmentation de 50% de la 

demande mondiale de nourriture. Cette situation s’associant à un manque d’eau et à la désertification, 

les prix des biens agricoles et de l’énergie continueront à augmenter. 
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Banque Sarasin & Cie SA – Responsibly yours – www.sarasin.ch 

Créée en 1841, la Banque Sarasin est aujourd’hui l’une des premières banques privées de Suisse. Son 

succès durable repose sur la confiance, la discrétion, la compétence et l’engagement. Ses principales 

activités englobent le conseil en placement et la gestion de fortune pour la clientèle privée et institution-

nelle ainsi que les fonds de placements. Les fondations de placement, le «corporate finance» et l'analyse 

financière complètent la gamme de prestations. Le groupe Sarasin est domicilié à Bâle (Suisse) et 

emploie plus de 1 100 collaborateurs. Outre son siège de Bâle, la banque possède des succursales en 

Suisse à Zurich, Genève et Lugano. Sur le plan international, le groupe Sarasin est représenté à Bahreïn, 

à Dubaï, à Francfort, à Guernesey, à Hongkong, à Londres, à Munich, à Paris, à Qatar et à Singapour. 

La Banque Sarasin est une société anonyme dont les actions sont cotées à la Bourse Suisse SWX. Son 

actionnaire majoritaire Rabobank s’est vu décerner la note maximale triple A par les agences de 

notation financière internationales les plus connues. En termes de fonds propres, Rabobank compte 

parmi les vingt principaux établissements financiers du monde. 


