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Sarasin Portfolio Management

Okonomie,
Okologie und Gesellschaft

Mit dem Sarasin Portfolio Management delegieren Sie
die aufwendigen Aufgaben Analyse, Auswahl und laufen-
de Uberwachung lhres Portfolios an die Anlageexperten
der Bank Sarasin. Diese kann als Marktfuhrerin und
Trendsetterin beim Thema nachhaltiges Investieren auf
eine 20-jahrige Erfahrung zurlickblicken.

Wirtschaftliches Handeln ist in einen 6kologischen und
sozialen Kontext eingebunden und daher davon abhan-
gig, inwiefern es mit einer langfristig tragfahigen, nach-
haltigen Entwicklung in Einklang steht. Diese soll ermog-
lichen, «heutige Bedurfnisse zu decken, ohne flr kiinftige
Generationen die Moglichkeit zu schmalern, ihre eigenen
Bedurfnisse zu befriedigen». Dieses Leitbild wurde 1987
von der Umweltkommission der Vereinten Nationen unter
der Leitung der damaligen norwegischen Ministerprasi-
dentin Gro Harlem Brundtland entwickelt.

Okonomie

Nachhaltige
Kapitalanlagen

Okologie Gesellschaft

Das Sarasin Portfolio Management berucksichtigt die
Wechselwirkung dieser drei Aspekte einer nachhaltigen
Entwicklung zu Ihrem Vorteil, denn:

Nachhaltigkeit senkt Risiken

Nachhaltige Unternehmen sind grundsatzlich sensibler
bezuglich bestimmter Risiken und agieren dementspre-
chend vorausschauend. Ein Lebensmittelhersteller etwa
minimiert sein Reputationsrisiko, indem er nicht unkri-
tisch den billigsten Lieferanten favorisiert und damit
moglicherweise einen Lebensmittelskandal in Kauf
nimmt. Faires Verhalten gegenuber Mitarbeitern, Kunden
und anderen Sozialpartnern zahlt sich aus — sicherlich in
wirtschaftlich guten Zeiten, aber erst recht in schwieri-
gen Zeiten. Und wer mit Voraussicht Umweltschaden
vermeidet und sorgsam mit knapper werdenden Ressour-
cen umgeht, besitzt einen klaren Wettbewerbsvorteil.

Nachhaltigkeit bietet Chancen

Um die Grundlagen wirtschaftlichen Handelns langfristig
zu sichern, mussen zukunftsfahige Losungen gefunden
werden. Beispiele fir solche unternehmerische Heraus-
forderungen sind die Deckung des Energie- und Wasser-
bedarfs fur Menschen und Industrie. Unternehmen, wel-
che die dafur notwendigen Produkte entwickeln, schaffen
neue attraktive Markte.

Nachhaltigkeit zahlt sich aus

Nachhaltige Geldanlage hat keinen Spendencharakter
und kostet nicht automatisch Rendite, wie die Mehrheit
wissenschaftlicher Studien belegten. Viele stellen sogar
einen statistisch signifikanten positiven Effekt fest.



Nachhaltiges Investment —
eine Risikoanalyse

Die Umsetzung unserer Anlagephilosophie beruht auf
RisikoUberlegungen: Nachhaltiges Wirtschaften bedeu-
tet demnach, Giter und Dienstleistungen mit breiter ge-
sellschaftlicher Akzeptanz herzustellen. Die Produktions-
methoden sollten gleichzeitig moglichst konfliktarm sein.
Branchen und Unternehmen werden einer fundierten
Analyse im Hinblick auf soziale und 6kologische Kriterien
unterzogen. Um die Ergebnisse der Bewertung von Unter-
nehmen, Institutionen und Landern zu systematisieren
und zu veranschaulichen, hat die Bank Sarasin die Sa-
rasin Sustainability Matrix® entwickelt.

Bewertung der Nachhaltigkeit von Unternehmen

Zur Bewertung der Nachhaltigkeit von Unternehmen wen-

den wir einen zweistufigen Prozess an:

e Die Nachhaltigkeit einer Branche (x-Achse) wird da-
durch definiert, wie gross die 6kologischen und sozia-
len Risiken und Chancen der Branche sind, in der das
jeweilige Unternehmen tatig ist.

* Die Nachhaltigkeit eines Unternehmens (y-Achse) er-
gibt sich daraus, wie das Unternehmen konkret mit
diesen Herausforderungen umgeht.

Bewertung der Nachhaltigkeit von Landern

Bei Obligationen von Landern stehen das Wirtschafts-

und das Gesellschaftssystem eines Landes und die bei-

den folgenden Fragen im Zentrum der Bewertung:

e Wie hoch ist das Nachhaltigkeitsniveau des Landes
insgesamt (x-Achse), d. h., wie stark werden Natur und
Mensch beansprucht?

e Wie effizient ist sowohl der Umgang mit Ressourcen
als auch die Umsetzung in Lebensqualitat (y-Achse)?

Sarasin Sustainability-Matrix®
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Ausschlusskriterien

Manche im Augenblick finanziell attraktiv erscheinende
Branchen oder Geschaftsfelder sind derart risikobehaf-
tet, dass sie nicht in die Nachhaltigkeitsportfolios der
Bank Sarasin aufgenommen werden. So schliessen wir
derzeit Unternehmen aus, die mehr als finf Prozent des
Umsatzes mit der Herstellung von folgenden Produkten
erzielen: Kernenergie, Ristungsglter, Chlor- und Agro-
chemikalien, Tabak und Pornografie sowie in der Land-
wirtschaft eingesetzte Gentechnik.
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Sarasin Portfolio Management —

Nachhaltig und abgestimmt auf lhre Bediirfnisse

Sie kdnnen ein Mandat «Sarasin Portfolio Management»
in drei Auspragungen — Defensive, Balanced oder Dyna-
mic —in den Referenzwahrungen CHF, EUR, GBP und USD
erteilen.

Daruber hinaus stehen Ihnen fur alle drei Ausrichtungen
Ihres Mandats zwei Méglichkeiten zur Verfugung.

Bei der ersten Moéglichkeit konnen Sie Ihr Portfolio kom-
plett nachhaltig managen lassen. In diesem Fall wird der
Portfoliomanager ausschliesslich in Unternehmen, Anlei-
hen und andere Finanzinstrumente anlegen, welche sei-
tens des Sarasin Nachhaltigkeitsresearch als investier-
bar eingestuft sind. Dabei liegt die Betonung starker auf
der Investmentstrategie «nachhaltige Chancen nutzen»
mit thematischen Investments in Zukunftstechnologien
wie z.B. in den Bereichen Wasser und Energie. Dies be-
deutet unter anderem einen hoheren Anteil von klein-
und mittelkapitalisierten Unternehmen.

Bei der zweiten Moglichkeit werden beim Uberwiegenden
Teil des Portfolios Nachhaltigkeitskriterien berticksichtigt.
Der kleinere Anteil besteht in der Regel aus Investments,
die derzeit nicht mit dem Nachhaltigkeitsrating abgedeckt
werden konnen, wie z.B. in Schwellenlander, Rohstoffe,
Immobilien und andere alternative Anlageformen.

Defensive Strategy

Sie legen grossen Wert auf Sicherheit und konstante
Ertrage aus lhren Vermogensanlagen. Sie streben die
reale Erhaltung Ihres Vermdgens an und bevorzugen
Anlagen mit regelmassigen Ausschuttungen und we-
nig Wertschwankungen. Bei langerfristigem Anlageho-
rizont kann das Risiko als unterdurchschnittlich be-
zeichnet werden, bei kirzerem Anlagehorizont steigt
das Risiko entsprechend. Geringe Vermoégensschwan-
kungen sind moglich.

Balanced Strategy

Sie haben hdhere Ertragserwartungen und akzeptie-
ren deshalb fur lhre Vermégensanlagen Uber einen
kurzfristigen Zeitraum gewisse Wertschwankungen.
Angestrebt wird nicht nur die reale Erhaltung, sondern
auch die langfristige Vermehrung lhres Vermoégens.
Das Risiko kann bei langerfristigem Anlagehorizont
als durchschnittlich bezeichnet werden, bei kiurzerem
Anlagehorizont liegt das Risiko entsprechend hoher.
Gewisse Vermogensschwankungen sind moglich.

Dynamic Strategy

Sie wollen lhr Vermégen langfristig anlegen und durch
gezieltes Ausnutzen von Investitionschancen Gewinne
erzielen. Sie nehmen Wertschwankungen in Kauf, um
im langerfristigen Durchschnitt von attraktiven Ertra-
gen zu profitieren. Das Risiko kann als Uberdurch-
schnittlich bezeichnet werden, bei kirzerem Anlage-
horizont wachst das Risiko zusatzlich. Grossere
Vermogensschwankungen sind moglich.
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Gute Griinde
fiir Thren Erfolg

Gute Griinde fiir lhren Erfolg mit einer Vermogens-

verwaltung durch die Bank Sarasin

e Sie werden bei der Auswahl des fur Sie optimalen Risi-
koprofils individuell und professionell beraten.

e Sie mulssen sich nicht jeden Tag um Anlageentschei-
dungen kimmern.

e Sie konnen durch die Berlcksichtigung der 6kologi-
schen und sozialen Aspekte einer nachhaltigen Ent-
wicklung bestimmte Risiken senken und Wachstumspo-
tenziale nutzen.

e Sie nutzen unsere langjahrige Erfahrung, die wir in
Vermogensverwaltung vorweisen kénnen.

¢ Sie nutzen gleichzeitig unsere 20-jahrige Erfahrung, die
wir als Pionierin und heutige Marktfuhrerin in nachhalti-
gen Investments vorweisen kénnen.

e Sie profitieren optimal vom Know-how unserer Spezia-
listen. Ein interdisziplinares Analystenteam und ein
hoch qualifiziertes Portfoliomanagement arbeiten tag-
lich Hand in Hand zur Betreuung lhres Vermogens.

¢ Sie nutzen unsere modernste Infrastruktur.

Wichtige Risikohinweise

Die Anlage kann aufgrund der Strategie der Vermogens-
verwaltung in kurzer Zeit unterschiedlichen Volatilitaten,
d. h. Schwankungen nach oben und unten, unterworfen
sein. Je hoher die Ertragschancen, desto hdher sind die
Risiken und je breiter die Streuung von Vermdgenswer-
ten, desto geringer ist das Risiko.

Darlber hinaus kann der Wert der Anlage den Schwan-
kungen der Wechselkurse unterliegen.

Auch eine negative Entwicklung der (inter)nationalen Fi-
nanzmarkte kann sich auf die Anlage risikoerhdéhend aus-
wirken.



Disclaimer

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Marketing-Kommunikation der Bank Sarasin & Cie AG
(BSC), die zu reinen Informationszwecken dient und nicht den Anspruch, die vollstandige Darstellung der Produktei-
genschaften zu enthalten, erhebt. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung/Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Finanzprodukten dar und ersetzt nicht die unerlassliche Beratung und Risikoaufklarung — die wir lhnen
vor jeder Anlageentscheidung ausdricklich empfehlen — durch lhren personlichen Berater. Fur gewisse hierin be-
zeichnete Produkte und Dienstleistungen kénnen in verschiedenen Landern Verkaufsrestriktionen bestehen. Ent-
sprechend kdnnen diese Produkte und Dienstleistungen nicht weltweit uneingeschrankt angeboten werden.

Die Entgegennahme der vorliegenden Broschure bedeutet nicht, dass der Empfanger ein Kunde der BSC oder einer
mit ihr affililerten Gesellschaft ist. Es werden nur diejenigen Dienstleistungen und Pflichten geschuldet, welche die
BSC und ihre affiliierten Gesellschaften in Vertragen mit den Klienten eingehen und akzeptieren.

Bitte beachten Sie, dass samtliche Investitionen mit einem bestimmten Risiko verbunden sind. Diese zum Teil sub-
stanziellen Risiken sind besonders zu beachten. Sie sollten sich sorgfaltig Uberlegen und von einem unabhangigen
Dritten beraten lassen, ob die Natur bestimmter Investments fur Sie geeignet ist.

Die BSC kann bei samtlichen Investitionen jederzeit eine Kaufs- bzw. Verkaufsposition einnehmen oder als Auftrag-
geber bzw. Mandatstrager auftreten oder dem Emittenten ebendieser Investments bzw. einer mit einem Emittenten
wirtschaftlich oder finanziell eng verbundenen Unternehmen Beraterdienste oder andere Investment-Banking-Dienst-
leistungen zukommen lassen. Es ist auch méglich, dass Mitarbeiter der BSC in einer Organstellung eines Emittenten
sein konnen. Wenngleich bei der BSC Massnahmen getroffen wurden, damit Interessenkonflikte vermieden oder
offen gelegt werden, so kann BSC dies nicht zusichern. Folglich kann BSC keine Haftung aus solchen Interessen-
konflikten Ubernehmen. Hierin geausserte Meinungen und Preise konnen jederzeit ohne Voranklndigung geandert
werden.

Bank Sarasin &Cie AG

Elisabethenstrasse 62

4002 Basel, Schweiz
Telefon +41 (0)61 277 77 77
Fax +41 (0)61 272 02 05
www.sarasin.ch
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